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Efectos de la crisis y desigualdad a nivel provincial

El impacto econédmico de la pandemia ha sido pronunciado y generalizado, pero no ha afectado a todas las regiones por igual. En
algunas zonas de Espana, la caida de la actividad ha sido especialmente acusada, mientras que en otras ha sido algo mas conte-
nida. A continuacién, mostramos las diferencias que ha comportado la crisis a nivel provincial analizando la evolucién de la
movilidad y el indice de confinamiento empresarial (ICE) desarrollado por CaixaBank, y estudiamos hasta qué punto la evolucién
de estos indicadores esta relacionada con el aumento de la desigualdad y del nimero de personas con ingresos bajos en cada
zona. También analizamos si se observa alguna relacién entre el impacto de la crisis y la evolucién del consumo de los hogares
durante los ultimos meses. Mas alla de constatar las diferencias y similitudes entre regiones, el analisis permite obtener una idea
del impacto de distintos niveles de confinamiento en los colectivos mas vulnerables, y el papel que juega el sector publico para
amortiguarlo. Esta informacion es especialmente relevante en el contexto actual, cuando la segunda ola de la pandemia nos ha
obligado a tomar nuevas medidas y a restringir otra vez la movilidad.

Los indicadores de movilidad, disponibles practicamente en tiempo real, se han revelado muy utiles para aproximar el impacto
de la COVID-19 sobre los niveles de actividad econémica.! En el caso de Espafia, se observa como, en los meses con mayores
restricciones, la movilidad llegé a caer alrededor del 65% respecto a los niveles anteriores a la pandemia? y que las diferencias
entre provincias fueron notables. En abril, que es cuando se produjo la mayor caida de la movilidad, en el quintil de provincias
con menores caidas la movilidad retrocedié un 60% en promedio, mientras que en el otro extremo, en el quintil de provincias con
retrocesos mas pronunciados, la caida de la movilidad se situé en el 73%.

De la misma manera que la evolucion de la movilidad ha sido util para valorar el impacto econémico de la crisis, también lo es
para analizar su impacto en los grupos de poblacién con rentas mas bajas, y en la desigualdad en general. La relacién entre la
caida de la movilidad y el aumento de las personas con ingresos bajos se hace evidente en el primer grafico, donde se muestra el
cambio en el nimero de personas con unos ingresos inferiores al IPREM? entre los meses de febrero y abril, antes y después de
las transferencias del sector publico. Cuando no tenemos en cuenta las transferencias del sector publico, observamos un mayor
aumento del numero de personas con ingresos inferiores al IPREM en las provincias con una mayor caida de la movilidad. Con-
cretamente, en el quintil de provincias donde la caida de la movilidad fue menor, la poblacién con ingresos inferiores al IPREM
aumentd un 12%, mientras que en el quintil superior esta cifra alcanzo el 17% en promedio.

Espana: caida de la movilidad y aumento del nimero
de personas con ingresos inferiores al IPREM por
provincias

Variacion del nimero de personas con ingresos inferiores al IPREM
entre febrero y abril antes de las transferencias del sector publico (%)
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Variacién de la movilidad entre febrero y abril (%)

Nota: La variacion del nimero de personas con ingresos inferiores al IPREM estd corregida de variacion
estacional. La movilidad se refiere a movilidad provincial (inter e intra) en aeropuertos, puertos,
carreteras y ferroviario.

Fuente: CaixaBank Research.

Espana: caida de la movilidad y aumento del nimero
de personas con ingresos inferiores al IPREM por
provincias

Variacién del nimero de personas con ingresos inferiores al IPREM
entre febrero y abril después de las transferencias del sector ptblico (%)

8

R* =10%
v O valladolid
alladoli
Girona
6 Iy %eares OEar(e\ona Oﬁ Navarra
O
Malaga Burgos, (@ Tarragona
5 Madrid Zaragoza Q)
O Guiplizcoa  Cérdoba Ala% . Olleida
adajoz
. Huesca. o0 O o mia leg) Pontevedra
Avila alencifh)l a Coruna
Ot Asturiasy O ag;b”a Ovagapizra O Alicante
3 Granada(y  CiudagReal@ Jaén — 0inZ2mora o Murcia
Vizcaya~sevilaQ O |
Cadiz Caceres SegowaQ 1)
Santa Cruz de Tenerife alencia OHuelva o
2 OToledo (@ Almeria
Albacete o
Lugo
O castelion
1
OTervel @ cuenca @ orense
0 L L L L L )
-80 -75 -70 -65 -60 -55 -50

Variacion de la movilidad entre febrero y abril (%)

Nota: La variacion del nimero de personas con ingresos inferiores al IPREM estd corregida de variacion
estacional. La movilidad se refiere a movilidad provincial (intere intra) en aeropuertos, puertos,
carreteras y ferroviario.

Fuente: CaixaBank Research.

1. Para més informacion sobre la utilizacion de la movilidad como indicador del impacto econémico de la pandemia, véase el Focus «Rebote de la movilidad y de la
actividad» en el IM09/2020 o «El dilema COVID-19: movilidad y economia» en el IM06/2020.

2. Utilizamos los datos del Ministerio de Movilidad, Transporte y Agenda Urbana, concretamente datos de movilidad urbana e interurbana.

3. EI IPREM (indicador publico de renta de efectos multiples) es el indice de referencia en Espafia para la asignacién de ayudas y subsidios en funcién de los ingresos y

asciende a 537,84 euros mensuales en 2020.
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https://www.caixabankresearch.com/es/economia-y-mercados/actividad-y-crecimiento/rebote-movilidad-y-actividad
https://www.caixabankresearch.com/es/economia-y-mercados/actividad-y-crecimiento/rebote-movilidad-y-actividad
https://www.caixabankresearch.com/es/economia-y-mercados/actividad-y-crecimiento/dilema-covid-19-movilidad-y-economia
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Nota: La variacion del ndmero de personas con ingresos inferiores al IPREM estd corregida de variacion

estacional.
Fuente: CaixaBank Research.
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Nota: La variacion del nimero de personas con ingresos inferiores al IPREM estd corregida de variacion
estacional.
Fuente: CaixaBank Research.

La relacién entre la caida de la movilidad y el aumento de personas con ingresos inferiores al IPREM se mantiene durante los
meses de mayor afectacion de la pandemia, y se va diluyendo a medida que la economia se recupera. Este patrén también se
observa en otras variables, como el aumento de las personas sin ingresos o el aumento de la desigualdad de los ingresos (medido
con el indice de Gini de cada provincia). Concretamente, en abril, el incremento del nimero de personas sin ingresos fue 5,0 p. p.
superior en las provincias que sufrieron una mayor caida de la movilidad que en las provincias en las que la caida de la movilidad
fue inferior. Y en el caso del indice de Gini, este aument6 3,9 puntos mds, en promedio, en el quintil de provincias con mayor
caida de la movilidad que en el quintil con menor caida.

El papel del sector publico ha sido determinante para atajar las diferencias entre provincias. Como se puede observar en el primer
grafico, cuando tenemos en cuenta las transferencias publicas, la dispersion entre regiones se reduce de forma muy significativa.
Asi, aunque se observa cierta relacién negativa entre la caida de la movilidad y el aumento del nimero de personas con ingresos
inferiores al IPREM, ahora este es solo 1 p. p. superior en las provincias en las que la caida de la movilidad fue mas elevada.

Durante la dltima quincena de octubre, cuando ya se habian tomado algunas medidas restrictivas para frenar la nueva ola de
contagios, se aprecié una nueva caida de la movilidad. En la provincia de Barcelona, por ejemplo, el retroceso de la movilidad
respecto al nivel previo a la pandemia se situaba en el 34%, mientras que en la de Madrid el descenso ya alcanzaba el 42%. En las
préximas semanas podremos valorar si las medidas que se estan implementando ahora para frenar la movilidad y el avance del
virus consiguen hacerlo con un menor impacto en las rentas més bajas y en la desigualdad.

Otro indicador que analiza el impacto de la crisis generada por la pandemia, en este caso a nivel empresarial, es el ICE elaborado
por CaixaBank. Su evoluciéon también muestra una relacién estrecha con el aumento de la poblacién con ingresos mas bajos.
Concretamente, el ICE mide el cambio en la operativa bancaria de pequefias y medianas empresas a causa de la COVID-19 y tiene
en cuenta una amplia bateria de indicadores (tanto de ingresos, como por ejemplo los provenientes de TPV; de gastos, como las
néminas o los gastos en recibos, como de impagos, entre otras variables).* El anlisis que proporciona el ICE se ha agregado a
nivel de provincia para poder seguir el impacto en el conjunto de empresas de cada region. Como se puede observar en el segun-
do grafico, las zonas en las que el ICE exhibe un mayor aumento durante el mes de abril son las que también experimentan un
mayor aumento del nimero de personas con unos ingresos inferiores al IPREM. Este mismo patrén también se observa cuando
analizamos la relacién del ICE con la variacién del nimero de personas sin ingresos, o la variacion del indice de Gini. En este caso,
tal y como sucedia con la movilidad, cuando tenemos en cuenta las transferencias del sector publico, la relacién entre el aumen-
to del ICE y el cambio en los distintos indicadores de la distribucién de ingresos se vuelve mas tenue.

4. Analiza los cambios en las transacciones bancarias de cada empresa. Un aumento del ICE indica que la situacion econémico-financiera de la empresa se ha deterio-
rado con respecto a febrero (y viceversa).
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Finalmente, hemos analizado si se observa alguna relacion entre la magnitud del shock de la pandemia en los ingresos y en la
evolucion del consumo a nivel provincial.’ A priori, cabria esperar que las regiones que han sufrido un mayor impacto de la crisis
también hayan experimentado una mayor caida del consumo. Sin embargo, las transferencias del sector publico pueden haber
mitigado de forma significativa el efecto del shock en el consumo agregado. Asimismo, otros factores también pudieron haber
condicionado la evolucién del consumo durante los tltimos meses, como el propio confinamiento, que hizo practicamente impo-
sible poder gastar en varios sectores (cultura, ocio, restauracion, etc.) y la elevada incertidumbre derivada de la situacion de
pandemia, que pudo haber acentuado la cautela de los consumidores. Esto es precisamente lo que sugiere el tercer grafico, en el
que no se observa por el momento ninguna relacién entre la variacion del consumo y el aumento del nimero de personas con
ingresos inferiores al IPREM, ni antes ni después de tener en cuenta las transferencias del sector publico.® Tampoco observamos
ninguna relacion directa entre la variacion de la movilidad o el ICE y el consumo por provincias. De todas formas, aunque a nivel
agregado no se observe un patrén claro en la evolucién del consumo por provincias, si que observamos diferencias notables en
la evolucién del consumo en distintos colectivos. Por ejemplo, las personas con ingresos bajos antes de la pandemia que se que-
daron sin ingresos en el mes de abril redujeron el consumo de forma mucho mas pronunciada que las personas que también
perdieron el empleo, pero recibieron transferencias del sector publico. Concretamente, la caida del consumo fue del 44% para el
primer grupo y del 35% para el segundo. Este ejemplo muestra la importancia de llevar a cabo un andlisis mas detallado para
entender la evolucion del consumo, uno de los objetivos que nos hemos fijado para los proximos meses.

Oriol Aspachs (CaixaBank Research), Ruben Durante (ICREA-UPF, IPEG y Barcelona GSE),
Alberto Graziano (CaixaBank Research), Josep Mestres (CaixaBank Research),
Jose G. Montalvo (UPF, IPEG y Barcelona GSE) y Marta Reynal-Querol (ICREA-UPF, IPEG y Barcelona GSE).

5. Para medir el consumo a nivel provincial, utilizamos el gasto realizado en los TPV de CaixaBank, el gasto realizado en las compras on-line y los reintegros en los
cajeros de CaixaBank.
6. De manera similar, Montalvo y Reynal-Querol (2020), al analizar el impacto de la COVID-19 en el consumo, no encuentran una mayor intensidad en la recuperacion
de este diferenciando por tramos de ingresos. Montalvo, J. G. y Reynal-Querol, M. (2020). «Distributional effects of COVID-19 on spending: A first look at the evidence
from Spain» n.2 1740.
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